
　
当
フ
ァ
ン
ド
は
シ
ス
テ
ム
ト
レ

ー
ド
モ
デ
ル
で
運
用
し
て
い
ま

す
。
過
去
約
20
年
間
の
膨
大
な
相

場
デ
ー
タ
を
駆
使
し
、
18
種
類
の

運
用
シ
ス
テ
ム
か
ら
、
統
括
シ
ス

テ
ム
が
、
そ
の
日
の
相
場
に
最
も

運
用
を
目
指
す
こ
と

が
テ
ー
マ
に
な
っ
て

い
ま
す
。

　
「
ム
ー
ン
ラ
イ

ト
・
エ
イ
ド
ス
フ
ァ

ン
ド
（
愛
称
‥
ア
マ

テ
ラ
ス
）
」
で
活
用

さ
れ
る
エ
イ
ド
ス
・

モ
デ
ル
は
、
様
々
な

相
場
変
動
の
ス
ト
レ

ス
テ
ス
ト
を
乗
り
越

え
て
き
ま
し
た
。
例

え
ば
、
国
内
外
の
フ

ァ
ン
ド
が
大
き
く
値

を
下
げ
た
08
年
９
月

の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ

ク
時
に
も
プ
ラ
ス
に

転
じ
、
そ
の
後
も
順

調
に
リ
タ
ー
ン
を
積

み
上
げ
て
き
ま
し

た
。

　
「
今
は
一
時
的
に
下
が
っ
て
い

る
だ
け…

」
購
入
し
た
株
や
投
資

信
託
が
目
減
り
す
る
と
、
た
い
て

い
の
人
は
そ
う
思
い
が
ち
で
す
。

し
か
し
、
一
度
下
が
っ
た
フ
ァ
ン

ド
の
基
準
価
額
が
短
期
間
で
戻
る

ケ
ー
ス
は
稀
。
そ
の
証
拠
に
、
08

年
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、

株
式
市
場
は
世
界
規
模
で
低
迷
し

て
い
ま
す
。
持
ち
続
け
れ
ば
何
と

か
な
る
時
代
は
と
っ
く
に
終
わ
っ

て
い
る
の
で
す
。
今
求
め
ら
れ
て

い
る
の
は
、
「
ど
ん
な
相
場
状
況

で
も
減
ら
さ
な
い
こ
と
を
目
指

す
」
フ
ァ
ン
ド
で
は
な
い
で
し
ょ

う
か
。
私
た
ち
が
開
発
し
た
運
用

手
法
「
エ
イ
ド
ス
・
モ
デ
ル
」

は
、
ま
さ
に
こ
の
〝
減
ら
さ
な
い
〞

に
な
っ
て
い
ま
す
。
荒
れ
た
海
に

は
近
寄
ら
な
い
。
リ
ス
ク
管
理
を

徹
底
す
る
こ
と
で
、
次
の
投
資
チ

ャ
ン
ス
に
備
え
る
わ
け
で
す
。

　
そ
し
て
、
も
う
ひ
と
つ
の
特
徴

が
〝
原
則
、
宵
越
し
の
リ
ス
ク
を

取
ら
な
い
〞
こ
と
。
デ
イ
ト
レ
ー

ダ
ー
の
方
は
ご
存
知
だ
と
思
い
ま

す
が
、
実
は
長
期
保
有
よ
り
も
日

計
り
の
ほ
う
が
リ
ス
ク
を
抑
え
ら

れ
る
ケ
ー
ス
が
多
い
の
で
す
。
日

本
の
株
式
市
場
は
、
海
外
の
要
因

の
影
響
に
も
左
右
さ
れ
ま
す
。
当

フ
ァ
ン
ド
は
夜
間
に
異
変
が
起
き

る
こ
と
を
想
定
し
て
、
リ
ス
ク
を

最
小
限
に
抑
え
る
た
め
日
々
の
ポ

ジ
シ
ョ
ン
を
決
済
し
て
い
ま
す
。

　
日
計
り
運
用
な
の
で
、
い
つ
で

も
好
き
な
タ
イ
ミ
ン
グ
で
解
約
い

た
だ
け
ま
す
。
解
約
手
数
料
は
ゼ

ロ
。
信
託
報
酬
は
、
運
用
実
績
に

応
じ
て
支
払
う
「
成
果
報
酬
」
型

で
す
。
私
た
ち
は
、
常
に
お
客
様

と
同
じ
目
線
で
投
資
を
考
え
、
と

も
に
利
益
を
積
み
上
げ
て
い
き
た

い
と
考
え
て
い
ま
す
。

　
さ
ら
に
、
販
売
手
数
料
も
０

円
。
販
社
で
あ
る
イ
ニ
シ
ア
・
ス

タ
ー
証
券
さ
ん
か
ら
は
、
「
せ
っ

か
く
顧
客
本
位
の
商
品
設
計
を
さ

適
し
た
３
つ
の
運
用
シ
ス
テ
ム
を

組
み
合
わ
せ
て
、
増
や
す
と
い
う

よ
り
も
減
ら
さ
な
い
こ
と
を
重
視

し
、
リ
ス
ク
低
減
を
図
っ
て
お
り

ま
す
。
国
内
の
短
期
公
社
債
お
よ

び
日
本
国
内
の
日
経
２
２
５
先

物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
で
運
用
す
る
た

め
、
昨
今
の
世
界
情
勢
に
お
い
て

懸
念
さ
れ
る
為
替
リ
ス
ク
を
気
に

す
る
必
要
は
な
く
、
解
約
時
点
で

の
為
替
差
損
の
心
配
も
あ
り
ま
せ

ん
。
運
用
に
お
い
て
は
、
上
げ
相

場
・
下
げ
相
場
、
い
か
な
る
状
況

で
も
安
定
的
に
リ
タ
ー
ン
が
得
ら

れ
る
ス
キ
ー
ム
を
確
立
し
て
い
ま

す
。
稀
に
、
有
効
な
対
策
が
存
在

し
な
い
〝
異
常
な
相
場
〞
で
は
売

買
が
自
動
的
に
抑
制
さ
れ
、
リ
ス

ク
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
仕
組
み

れ
て
い
る
の
に
、
販
売
会
社
が
最

初
か
ら
手
数
料
を
多
く
頂
い
て
し

ま
っ
た
ら
、
出
し
入
れ
の
度
に
手

取
り
の
お
金
が
減
っ
て
し
ま
い
、

フ
ァ
ン
ド
自
体
の
流
動
性
を
そ
こ

な
う
こ
と
に
な
る
の
で
」
と
い
う

説
明
が
あ
り
ま
し
た
。
フ
ァ
ン
ド

に
か
か
わ
る
全
て
の
存
在
が

w
i
n
‐
w
i
n
の
関
係
と
い
え

ま
す
。

　
平
成
22
年
２
月
２
日
よ
り
当
フ

ァ
ン
ド
の
運
用
が
ス
タ
ー
ト
し
ま

し
た
が
、
き
わ
め
て
順
調
な
滑
り

出
し
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。
２
月

19
日
現
在
の
基
準
価
額
は
1
0

0
5
6
円
。
日
経
平
均
の
値
下
が

り
、
値
上
が
り
に
左
右
さ
れ
ず
、

着
実
に
リ
タ
ー
ン
を
あ
げ
て
い
ま

す
。
リ
タ
ー
ン
目
標
は
年
間
10
〜

15
％
以
上
を
目
指
す
予
定
で
す
。

　
堅
実
に
収
益
を
狙
う
、
従
来
に

な
い
画
期
的
な
運
用
手
法
に
よ
る

フ
ァ
ン
ド
だ
と
自
負
し
て
い
ま

す
。
日
々
の
相
場
変
動
に
も
揺
る

が
な
い
安
定
運
用
を
、
ぜ
ひ
皆
様

に
実
感
し
て
い
た
だ
き
た
い
で
す

ね
。

P R

新
フ
ァ
ン
ド
開
発
の
目
的
、

投
資
対
象
を
教
え
て
く
だ
さ
い

Fund Manager Interview

具
体
的
な
運
用
手
法
、

商
品
性
を
教
え
て
く
だ
さ
い

0120-653-060
〔営業日の9：30～18：30〕

http://www.eidos-fund.com/エイドス　ファンド 検 索

運
用
開
始
後
の
フ
ァ
ン
ド
の

状
況
は
い
か
が
で
し
ょ
う
？

1998年
スタンダード
＆プアーズ
オフショア
日本株部門
1位

Forbes
「世界の
ファンド
マネージャー
トップ20」

2002年
スタンダード
＆プアーズ
オフショア
日本株部門
1位

竹村尚子氏
ムーンライトキャピタル株式会社　代表取締役社長

大阪大学経済学部卒。米国の民間最大手年金基金であるTIAA-CREFで初の非米国籍の
ファンドマネージャーとして3000億円の運用を担当。野村證券グループ、ボウエンキャピタ
ルマネジメントにてオフショア日本株ファンドを担当し、1998年及び1997年から2001年の
5年間で日本株ファンドのパフォーマンス第1位となり、Ｓ＆Ｐより表彰される。2001年に
Forbes「世界のファンドマネージャートップ20」の一人に、また2009－2010年度の国際著名
人年鑑「International WHO’S WHO of Professionals」の一人に選出される。 

金融危機にも揺るがない
注目ファンドの実力を探る

運用スタート後も視界良好の個人向け「リスク低減型ファンド」

その卓越した運用能力で数々の受賞歴をもつ凄腕ファンドマネージャー竹村尚子氏が、“相場の下落局面でも、リターン
が狙える”画期的な「ムーンライト・エイドスファンド（愛称アマテラス）」をリリース。同ファンドの商品性と運用開始後の
パフォーマンス、今後の展望について竹村氏のオフィスで話をうかがった。　　（聞き手・マネーライター中津川あき子）

ムーンライト・エイドスファンドの設定来パフォーマンスの推移

-3.00％

-2.00％

-1.00％

0.00％

1.00％

2.00％

3.00％

＊原稿作成の都合上、2010年2月19日
　時点での運用状況です。
　最新の運用レポートは運用会社の
　ホームページよりご参照ください。

ムーンライト・エイドスファンドの累積収益率
日経平均株価の変動率

（注） 設定日：2010年2月2日
 （2010年2月1日＝0％とした）
 当ファンドのパフォーマンスは、
 信託報酬および成功報酬控除後。
 上記運用実績は、過去の一定期間
 の実績に基づくものであり、
 将来の運用成績等を保証もしくは
 予想するものではありません。

10年2月1日 2月9日 2月19日

2010.2.1
0.00％

2010.2.9
0.46％

2010.2.19
0.56％

2010.2.19 現在

設定来収益率
年率換算収益率
年率換算標準偏差
シャープレシオ

ムーンライト・
エイドスファンド
0.56%
11.99%
1.08%
11.02

日経平均
株価
-0.80%
-15.00%
27.26%
-0.55


